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KALLPA SECURITIES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014y 2013

(Expresado en nuevos soles)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

KALLPA SECURITIES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. (en adelante la Sociedad), fue
constituida en la ciudad de Lima, el 25 de junio de 2008, ante Notario Publico de Lima Dr.
Manuel Noya de la Piedra e inscrita con la Partida N° 12198762 de la Oficina de Registro
Publico de Lima y Callao. Con fecha 10 de junio de 2008 fue inscrita en el Registro
Publico del Mercado de Valores en la secciéon Agentes de Intermediacion en el Mercado
de Valores.

Su domicilio legal y oficinas administrativas se encuentran en el Jiron Monterosa N2 233,
Oficinas 902-903 Urb. Chacarilla del Estanque en el distrito de Santiago de Surco, Lima-
Pertl.

La Sociedad se dedica principalmente a la intermediacién de compra y venta en
colocacién de valores e instrumentos financieros por cuenta de terceros y/o por cuenta
propia a través de los mecanismos centralizados o fuera de ellos, prestar servicios de
asesoria en materia de valores y operaciones en bolsa a inversionistas nacionales y
extranjeros, administraciéon de cartera y brindar servicios autorizados por la Bolsa de
Valores de Lima, como es el caso que se viene realizando a las empresas mineras que se
encuentran en la etapa de exploracién o, estando en la etapa de producciéon cuenta con
reservas probadas y probables, siendo el rol de la Sociedad la de verificar que la
empresa minera cumpla con los requisitos necesarios para listar y permanecer en el
Segmento de Capital de Riesgo de la Bolsa, asi como de asesoria en temas relacionados al
mercado de valores y, otras actividades relacionadas con la intermediacién financiera,
ademas de todas las actividades permitidas conforme a su autorizacién de
funcionamiento y las dispuestas en la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad, fue autorizada por la Superintendencia de Mercados y Valores (Ex
CONASEV) en el mes de abril y junio del 2012, para intermediar operaciones con
contratos futuros y brindar el servicio de administracién de cartera.

La Sociedad en el ultimo trimestre el afio 2014 firm6é un contrato con la empresa
extranjera Market Site para la administracion de portafolios.

La Sociedad, con motivo del Mercado Integrado Latinoamericano - MILA, que integra a la
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile, la Bolsa de Valores de Colombia y la Bolsa de
Valores de Lima, para un mercado integrado de renta variable que proporcione a los
inversionistas una mayor oferta en el mercado de valores y a los emisores la posibilidad
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de obtener mayores fuentes de financiamiento, suscribe el 31 de mayo de 2012 un
contrato de prestacién de servicios de enrutamiento intermediado con la Sociedad
Agente de Bolsa de Colombia “Bolsa y Renta S.A. Comisionistas de Bolsa”.

Las actividades de la Sociedad estan reguladas por el Decreto Legislativo N° 861 Tuo de
la “Ley de Mercado de Valores”, el nuevo Reglamento de Agentes de Intermediacidon
aprobado mediante Resolucién CONASEV N¢ 045-2006-EF/94.10 del 21 de julio de 2006
y sus modificatorias las demds normas complementarias emitidas por la
Superintendencia Nacional de Mercado de Valores - SMV ex CONASEV.

El nimero de trabajadores de la Sociedad al 31 de diciembre de los periodos 2014 y
2013, es como sigue

. Periodos
Trabajadores 2014 2013
Gerentes 3 4
Funcionarios 09 12
Total 13 16

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el aflo terminado en esa fecha
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrado el 27 de febrero del
2014 . Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y por el afio terminado en esa
fecha fueron aprobados por la Gerencia General el 29 de enero de 2015 y seran
presentados para su aprobacién en Directorio y a la Junta General de Accionistas dentro
de los plazos establecidos por Ley.

En opinién de la Gerencia General, los estados financieros adjuntos, seran aprobados sin
modificaciones.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios y practicas contables aplicados en la preparacién de los
estados financieros se detallan a continuacion:

a) Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se prepararon en base a principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd. En el Perd, los principios
generalmente aceptados comprenden a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aprobadas por el International Account Standars Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, oficializadas mediante Resoluciones
emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) al 31 de diciembre 2010.
Estas normas incluyen a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los
pronunciamientos del Comité de interpretaciones (SIC).

A la fecha de los estados financieros se encuentran vigentes las NIC de la 1 a la 41
(incluye las revisiones a las NIC 1, 10,16, 17, 24, 27, 28,32,33y 39),las NIIFdela 1 a
la8ylasSICdelalala33.



El Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) mediante Resolucion N2 040-2008-
EF/94.01 del 14 de marzo de 2008, publicada el 19 de marzo 2008, aprobé oficializar
para su aplicacién en el Perd a partir del afio 2009 las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIFF) 7 y 8, la nueva versién de la Norma Internacional de
Contabilidad 32 (NIC 32), modificada en el afio 2006, asi como las Interpretaciones
(CINIIF) 13 y 14, de igual forma; a partir del afo 2008 la aplicacion de la
Interpretaciones 1 a la 12 emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién (CINIIF). En la citada Resolucién, el Consejo
Normativo de Contabilidad acordé dejar sin efecto las NIC 14, NIC 30 y la NIC 32, en
su version anterior.

a.l1 La NIIF 7 “Instrumentos Financieros - Divulgaciones”, requiere que las
entidades en sus estados financieros proporcionen informacién suficiente que
permita a los usuarios evaluar la relevancia de los instrumentos financieros en su
situacion financiera y en el rendimiento de la entidad; y evaluar la naturaleza y
alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la
entidad se haya expuesto durante el ejercicio y en la fecha de presentacion, asi como
la forma de manejar dichos riesgos.

a.2 La NIIF 8 “Segmentos Operativos”, requiere que las entidades informen acerca
de sus segmentos operativos en los estados financieros anuales; y, como una
modificacion consecuente con la NIC 34 “Estados Financieros a Fechas
Intermedias”, requiere que las entidades reporten informacién selecta acerca de sus
segmentos operativos en los reportes financieros a fechas intermedias; ademas, esta
NIIF establece los requerimientos para las revelaciones relacionadas a productos y
servicios, areas geograficas y principales clientes.

a.3 La NIC 32 (modificada en el 2006), establece los principios para presentar los
instrumentos financieros como pasivos o patrimonio neto y para compensar activos y
pasivos financieros.

a.4 La CINIIF 13, esta interpretacion aborda la contabilizacién por la entidad que
concede créditos-premio a sus clientes.

a.5 La CINIIF 14, esta interpretacion se aplica a todos los beneficios definidos post-
empleo y otros beneficios definidos a los empleados a largo plazo. La Sociedad,
considera que la aplicaciéon de estas nuevas normas, tendra efecto solo, sobre las
revelaciones y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros de la Sociedad por el periodo 2014 fueron preparados en base
a sus registros contables que se mantienen en nuevos soles (S/.).

b) Nuevos Pronunciamientos Contables

Se han emitido a nivel internacional diversas revisiones a ciertas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones contables, la
mayoria de las cuales serdn aplicables a nivel internacional para periodos que
comienzan a partir o después del 1 de enero de 2009, con la posibilidad de ser



adoptadas de manera anticipada, bajo ciertas condiciones. Esas normas revisadas aun
no fueron aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).

A continuacién se enumeran las normas interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros. La
Sociedad tiene la intencidn de adoptar estas normas, segun corresponda, cuando
entren en vigencia, o cuando lo disponga su Principal.

- NIC 19 "Beneficios a los empleados”, efectiva para periodos anuales que comiencen
en a partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras a las NIIF - ciclo 2010-2012, estas mejoras comprenden las modificaciones a
la NIIF 2 "Pagos basados en acciones"”, NIIF 3 "Combinaciones de negocios".

NIIF 8 "Segmentos de operaciéon”, NIC 16 "Propiedades, planta y equipo”, NIC 38
"Activos intangibles" y NIC 24 "Informaci6n a revelar sobre partes relacionadas”, las
cuales son efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio
de 2014.

- Mejoras a las NIIF - ciclo 2011-2013, éstas mejoras comprenden las modificaciones a
la NIIF 2 "Pagos basados en acciones”, NIIF 3 "Combinaciones de negocios".

NIIF 13 "Medicién del valor razonable", NIC 40 "Propiedades de inversion", las cuales
son efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de
2014.

- NIIF 14 "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, efectiva para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 16 "Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 "Activos intangibles", efectiva para
periodos anuales anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 27 "Estados Financieros Separados”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016. - NIIF 15 "Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes", efectiva para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros ", efectiva para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018.

En opinion de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendra
un efecto significativo en la posicién financiera y resultados de la Sociedad cuando
entren en vigencia.

Las NIIFs 10,11,12,Y 13 yla NIC 27 Y 28 entraron en vigencia a partir del 01 de enero
del 2013.

La Superintendencia de Mercado de Valores-SMV, mediante Resolucion N¢ 102-2010-
EF/94.01.1 oficializ6 la aplicacion plena de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB vigentes internacionalmente para
los agentes de intermediacidn, en la informacion auditada anual al 31 de diciembre de
2014. Esta aplicacion comprendié la utilizacion de la NIIF 1 — Aplicacién por primera
vez de las NIIF.
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c) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Per, requiere que la Gerencia de la Sociedad
efectlie estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los activos y
pasivos, la revelaciéon de contingencias activas y pasivas y el reconocimiento de los
ingresos y gastos a la fecha de los estados financieros.

Si estas estimaciones y supuestos, que estan basadas en el mejor criterio de la
Gerencia a la fecha de los estados financieros podrian diferir en el futuro como
resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los correspondientes
saldos de los estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en
las estimaciones y supuestos se produzca.

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
corresponden a la depreciacion de mobiliario y equipo, la provision para
compensacion por tiempo de servicios y el calculo del impuesto a la renta.

d) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la
moneda del contexto econémico principal donde opera. Los estados financieros se
presentan en nuevos soles (S/.), que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

e) Transacciones y Saldos de Moneda Extranjera

Se consideran operaciones en moneda extranjera aquellas que se efectian en una
moneda diferente a la moneda funcional.

Las transacciones y saldos en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la traduccién a los tipos de cambios al cierre del afio de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

f) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a
un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Sociedad, los
instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios como son las
cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, el endeudamiento y las acciones
representativas del capital.

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital, de
acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los
dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero
clasificado como de activo y pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado
de resultados.
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Los instrumentos financieros se compensan cuando la Sociedad tiene el derecho legal
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

En opinién de la Gerencia, el valor en libros de los instrumentos financieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, son similares a sus
valores razonables de mercado.

g) Inversion Financiera

Las inversiones se valorizan al valor de mercado a través de su valorizacion
individual, registrando las ganancias o pérdidas que se generan, en el estado de
resultados y son mantenidas para su venta en el corto plazo.

El valor de mercado de los Bonos se determina descontando los flujos de pagos
futuros de cada bono, usando como tasa de descuento la determinada por la Gerencia
de la compafiia sobre la base de los analisis de riesgo del emisor, tasas referenciales
de activos similares, y las condiciones de mercado a la fecha del balance general.

Las acciones se actualizan mensualmente al valor de mercado a través de su
valorizacion individual con su cotizacion de cierre. Los rendimientos de estas
inversiones se reconocen cuando se devengan y los dividendos cuando se declaran.

h) Cuentas por Cobrar y por Pagar Comerciales

Las operaciones de intermediacion bursatil que la sociedad efectiia por cuenta de sus
comitentes se registran como cuentas por cobrar o cuentas por pagar comerciales,
segin corresponda, si a su vencimiento no han sido cobrados o pagadas,
respectivamente.

Las operaciones pendientes de liquidacion por parte de la Bolsa de Valores de Lima-
BVL se registran en cuentas de orden a la espera de su cobranza o pago, segin
corresponda.

De acuerdo a las politicas establecidas por la Gerencia de la Sociedad, las cuentas por
cobrar y por pagar comerciales se registran a su valor nominal cuando estas se
determinan, sobre la base de analisis especificos por péliza de transaccion y cliente.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se presenta al costo, neto de su depreciaciéon acumulada. El
costo incluye los desembolsos reconocidos e incurridos en la adquisiciéon de estas
partidas. Los costos incurridos posteriormente atribuibles a los bienes del activo fijo
que incrementan su capacidad o rendimiento fisico inicial se capitalizan, los demas
costos se reconocen en resultados.

La depreciacién de los bienes del activo fijo, se calcula por el método de linea recta

considerando las siguientes vidas utiles estimadas, muebles y enseres en 10 afios,
unidades de transporte 5 aflos y equipos diversos y de cémputo en 4 afios.
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Las inversiones en instrumentos financieros se renovaran por su valor razonable,
contabilizando las ganancias o pérdidas que se generan al Estado de Resultados
Integrales; cuya tendencia responde a la intencidn de obtener ganancias a corto plazo
(mantenidos para negociacién), la misma que no podra extenderse a un periodo
mayor a doce meses).

El valor de los activos es revisado para determinar si existe un deterioro, cuando
existen acontecimientos o cambios econdémicos circunstanciales que indiquen que
dicho valor puede ser recuperable. La Gerencia estima que no hubo indicios de
deterioro de los activos fijos con vida 1til vigente, por lo que no fue necesario efectuar
una provision por desvalorizacion.

j) Activos Intangibles

Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizaciéon acumulada y menos
las pérdidas activas por deterioro Esta partida comprenden principalmente a los
costos por adquisiciones y desarrollo de software, licencias se contabilizan al costo y
se amortizan en el plazo maximo de 10 anos.

k) Compensaciéon por Tiempo de Servicios

La compensacién por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula, de acuerdo al
Decreto Legislativo 650 y Decreto Supremo N2 034-91-TR y modificatorias, por el
integro de los derechos de los trabajadores y debe ser cancelada mediante depdsitos
en las entidades financieras autorizadas, elegidas por ellos.

1) Impuesto ala Renta

El impuesto a la renta corriente se determina sobre la base de la renta neta imponible
y se registra de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

m) Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos por comisiones y servicios de intermediacién por la compra y venta de
valores en el mercado bursatil son reconocidos cuando se confirman los montos
negociados de las operaciones de intermediacion bursatil, estas operaciones quedan
formalizadas en un plazo maximo de tres dias después de ejecutadas.

De acuerdo a lo establecido por SMV (Ex CONASEV), las cuentas por cobrar y por
pagar comerciales que se originan por las operaciones de intermediacion se registran
como activos y pasivos en la fecha en que se realiza la liquidacion de las operaciones
en la cAmara de compensacién de CAVALI, manteniéndose en cuentas de orden entre
la fecha en que se realiza la transaccién y la fecha de liquidacién.

Los ingresos por venta de valores son reconocidos cuando se han entregado los
valores y se han transferido los riesgos y beneficios inherentes.

Las diferencias de cambio generadas por el ajuste de saldos de activos y pasivos

expresados en moneda extranjera, por variacion en el tipo de cambio después del
registro inicial de las transacciones, son reconocidas como ingreso o gasto del
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ejercicio en que se generan y se presentan como parte de los rubros ingresos o gastos
financieros.

Los demas ingresos, costos y gastos son registrados en el periodo que se devenguen.
n) Provisionesy Contingencias

Las provisiones son reconocidas por la Sociedad cuando se tiene una obligaciéon
presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se
requiera de la salida de recursos para cancelar la obligacién y es posible estimar su
monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo
para reflejar la mejor estimacion.

Cuando el efecto del valor de dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para
cancelarla.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y so6lo se revelan
cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan
en nota a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizaciéon de
recursos sea remota.

0) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden reflejan los activos de propiedad de terceros que son
custodiados por la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el “Manual de
Informaciéon Financiera de los Agentes de Intermediacién” aprobado por la
Resolucién SMV N2 (012-2011-SMV/01; asi como de las transacciones de fondos
efectuadas por los comitentes (terceros).

* Registro de Operacion de Reporte. Reflejan el riesgo contingente de la
sociedad por las operaciones de reporte efectuadas por cuentas de terceros,
pendientes de cancelacidn.

¢ Comitentes. Corresponde a operaciones de compra y venta pendientes de
liquidar y que se encuentran entre la fecha de la operacién y la de liquidacion y
compensacion.

e Saldo por Liquidacion BVL- CAVALI. Importe por las operaciones de compra y

venta de valores pendiente de liquidacion, debido a que se encuentran entre la
fecha de operacion y la de liquidacién y compensacion.

p) Estado de Flujos de Efectivo
El efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo estd conformado por el saldo

del rubro “Efectivo y Equivalentes de Efectivo” del balance general al 31 de diciembre
del 2014.
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ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV) emiti6é el 14 de
octubre de 2010 la Resolucion N2 102-2010-EF/94.01.1, por la que obligaba a las
empresas bajo su supervision a adoptar NIIF emitidas por el 1ASB vigentes a partir del
ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2011.

El afio 2012 fue el primer ejercicio econdmico en que la Compaiiia presenté sus estados
financieros de acuerdo a la NIIF. Los ultimos estados financieros presentados de acuerdo
con Principios de Contabilidad generalmente Aceptados en el Perd, fueron los
correspondientes terminados el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de
transicion a NIIF fue el 01 de enero de 2011

CONTROL DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, que
incluyen los efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera,
riesgos de mercado, liquidez, crediticio y capital. La administracion de la Sociedad busca
permanentemente minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

Ciertas operaciones de la Sociedad efectuadas en moneda extranjera la exponen al riesgo
de cambio resultante principalmente de su exposicion de doélar estadounidense. La
Sociedad asume el riesgo de variabilidad de los tipos de cambio y no contrata
instrumentos financieros derivados. Esta politica se basa en la expectativa de la Gerencia
y en las tendencias macroeconémicas que estiman como poco probable una devaluacién
del nuevo sol.

Los saldos en délares estadounidenses al 31 de diciembre se resumen como sigue:
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Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales, neto
Otras Cuentas por Cobrar, neto

Otros Activos Financieros

Gastos Pagados por Anticipado

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Posicion Activo (Pasivo) Neto: US$

Equivalente en Moneda Nacional (S/.)

Las operaciones en moneda extranjera en el pais se canalizan a través del mercado libre
bancario al tipo de cambio fijado por la oferta y demanda en el Sistema Financiero

Nacional.

Al 31 de diciembre del 2014, el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) utilizado para las transacciones de
compra y venta en dolares estadounidense era de S/. 2.981 y S/. 2.989 por US $ 1 ddlar

Dolares Americanos

2014 2013
1,294,101 4,322,925
933,366 4,018,157
191,205 222,778
12,551 30,427
148,946 42,376
8,033 9,188
(22,634) (12,198)
(22,634) (6,951)
0 (5,247)
1,271,467 4,310,727
3,790,059 12,044,174

respectivamente (S/.2.794y S/. 2.796 por US$ 1 délar al 31 de diciembre del 2013).

Al 31 de diciembre del 2014, la Sociedad registré una ganancia por diferencia de cambio

neto de S/. 355,313.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

Nuevos Soles

Fondos fijos

Cuentas Operativas:
Cuentas corrientes

2014 2013
0 233
2,006,676
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Cuentas Administrativas:

Cuentas corrientes (1)
Depositos a plazo
Fondos restringidos

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas corrientes administrativas estan contabilizadas
en moneda nacional y corresponden a depoésitos realizados por la Sociedad, a fin de
utilizarlas para sus actividades y operaciones bursatiles propias, parte del saldo
ascendente a S/. 6,062.974 se encuentran en el Banco Scotiabank (En S/. 3, 265,206 y US

$933,366)

6,062,974 6,331,708
411,320 396,283
7,523 7,523
6,481,817 8,742,423

Los Depésitos a plazos representan

la Carta Fianza constituida a favor de la
Superintendencia del Mercado de Valores — SMV cuyo vencimiento es el 28 de febrero de

2015, dichos Certificados Bancarios asciendenaS/.411,320. en el Banco Interbank.

INVERSIONES FINANCIERAS E INVERSIONES MOBILIARIAS

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Inversiones Financieras

Entidad

Moneda Nacional:
ALICORC1
GRAMONC1
RELAPAC1
CPACASC1
BUENAVEVC1

TELEFBC1

Moneda Extranjera:

DNT

MPLE

RIO

Menores a S/.1.00
TV

PML

ALT

Cantidad

4,788
28,491
36

100
100

205

10

22,040
25,231
3,000

Valor de
mercado

7.100
7.260
0.200
5.250
31.55

2.65

0.219
0.036
7.286
0.119
2.777
0.597

TOTAL

s/.
33,995
206,845

13

525

3,155

543

NN

1
61,205
15,073

68

321,438
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Al 31 de diciembre del 2014

Inversiones Mobiliarias :

Valor de
Emisor Titulo Cantidad mercado
Bonos Corporativos: 2,611,922
Edificar S.A. 500 500,000
Banco de Comercio 35 350,000
Banco de Comercio 25 250,000
Banco de Comercio 25 250,000
EDELABC1A 50,000 54,219
EDELABC13A 50,000 48,052
EDYFICAR S.A. Quinta emisién 435 435
EDILC1CP1 43 416,776
EDILC1CP1 5 48,738
Bonos del Exterior:
BCOLO U$49,162.35 50 146,798.78
ITAU U$4,427.30 50 147,589.92
TRITCP2A  U$7,782.89 8 23,239.71
INTSE2BS2U U$17,000 17,000 50,762
Acciones de Inversion:
Kallpa Asset Managment S.A 164,020
Expresado en nuevos soles 2,885,195

Inversiones Mobiliarias al 31 de diciembre del 2014, se encuentran conformadas
principalmente por bonos corporativos a largo plazo por un monto ascendente a S/.
2,721,175; cuyos cobros son de cuantias fijas o determinables, con vencimientos fijos y
de los cuales la Sociedad tiene la intencion de conservarlos hasta su vencimiento.

Las acciones de capital estd conformada por la Empresa Kallpa Asset Managment S.A.
por el monto de S/. 164,020.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
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Nuevos Soles

2014 2013

Contribuciones por cobrar 17,812 17,725
Comisiones y servicios por cobrar 7,877 45,780
Cuentas por cobrar a comitentes (Neto) 704,435 779,943
Asesorias y otros 134,220 176,187
864,344 1,019,635

Las cuentas por cobrar estdn denominadas en moneda nacional y extranjera, no generan
intereses y son de vencimiento corriente. Las citadas partidas se revelan en el activo y
pasivo, a través de las cuentas por cobrar o pagar por comisiones o servicios.

Las Cuentas por Cobrar a Comitentes se muestra neto de una estimacion de Cobranza

Dudosa ascendente a S/. 3,412.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Nuevos Soles

2014 2013

Depdsitos en Garantia 37,477 20,799
Cuentas por cobrar al personal 8,060 0
Cuentas por cobrar Diversas 0 64,214
Entregas a rendir cuentas terceros 2,665 0
48,202 85,013

EL depésito en garantia, corresponde principalmente a los US $ 12,551 (S/. 37,477) que
la Sociedad entregd a la empresa Inmobiliaria Berty S.A.C. de acuerdo al contrato de
alquiler suscrito el 27 de Mayo del 2014, siendo el plazo de vencimiento de 03 (tres)
afios forzosos , respectivamente por el uso de las oficinas y estacionamiento vehicular de

la empresa.
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10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Alquileres pagados por adelantado
Entregas a rendir cuenta

Gastos diferidos

Impuesto general a las ventas
Otros

Nuevos Soles

2014 2013
163 3,148

0 3,137
27,134 23,470
0 311,143
19,686 0
46,983 340,898

Los gastos diferidos estan conformados principalmente por el servicio contratado con la

empresa BLOOMBERG y otros servicios.

La contribucién de Participe se muestra en el rubro Otros.

11. MOBILIARIO Y EQUIPOS DIVERSOS

El movimiento de las cuentas del rubro de instalaciones, mobiliario y equipo, asi como de
depreciaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

Nuevos Soles

Saldos Adiciones Retiros Saldos
y/o
Iniciales reclasificacion Finales
Costo

Instalaciones 0 341,106 341,106
Muebles y enseres 182,740 (86,160) 96,580
Equipos diversos 321,768 48,043 369,811
Unidades de transporte 134,550 134,550
639,058 389,149 (86,160) 942,047
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Depreciacion Acumulada

11,280
12.710 (88,443)
50,214 (38,087)
26,909

101,113 (126,530)

Instalaciones 0
Muebles y enseres 83,518
Equipos diversos 245,630
Unidades de transporte 58,305

387,453
Costo Neto 251,605

11,280
7,785
257,757
85,214

362,036

580,011

Los muebles, enseres y equipos diversos aplican una depreciacién anual del 10%, los equipos de

procedimiento de datos 25% y vehiculos 20%.

Las adiciones de Instalaciones en el afio 2014 corresponden a las instalaciones efectuadas en las

nuevas oficinas arrendadas por la Sociedad.

Se realizaron los ajustes de las cuentas de muebles y enseres, y equipos diversos por exceso de

depreciaciéon 2014 de los citados rubros.

12. INTANGIBLES

A continuacion se presenta la composicion:

Nuevos Soles

Saldos . Ajustes Saldos
. Adiciones .
Iniciales Finales
Costo
Software 381,979 53,688 435,667
381,979 53,688 435,667
Amortizaciéon
Acumulada
Software (274,686) (48,860) 3,241 (320,305)
(274,686) (48,860) (320,305)
Costo Neto 107,293 4,828 3,241 115,362
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En el rubro de Equipos Diversos se realizé el desarrollo de la pagina web, lo que
represent6 una adicion del activo de la empresa.

El software se amortiza bajo el método de linea recta sobre la base de su vida util y
estimada que es de diez anos.

En la amortizacién acumulada se estd considerando como ajuste el exceso de
amortizacion correspondiente.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Nuevos Soles

2014 2013
Cuentas por pagar (a) 74,492 1,482
103,714 66,070

(a) Al 31 de diciembre de 2014, el saldo se compone por las cuentas por pagar contraidas
con tercerosy a CAVALI S.A. ILCV.

14. TRIBUTOS Y CONTRIBUCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Nuevos Soles

2014 2013

Impuesto a la renta cuarta categoria 7,284 3,471
Impuesto a la renta quinta categoria 35,036 235,494
Impuesto a las Ventas-cuenta propia 4,666 178,701
Contribuciones y Essalud 29,826 28,308
76,812 445,974
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15.

16.

El rubro de contribuciones estdn conformados por AFPs en S/. 18,843 y Essalud en S/.
10,983 correspondiente al mes de diciembre.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Nuevos Soles

2014 2013

Comision brokers extranjero 3,036 7,707
Contribuciones por pagar 26,186 56,881
Gratificaciones y vacaciones por pagar 92,384 640,454
Otras cuentas por pagar 22,021 85,755
Provision para beneficios sociales 38,896 23,072
182,523 813,869

El rubro de gratificaciones y vacaciones pendientes al 31 de diciembre del 2014
corresponde a (S/. 312. en gratificaciones y 92,072 en vacaciones).

Parte del importe de otras cuentas por pagar corresponden principalmente a
obligaciones por las contribuciones destinadas a la Superintendencia de Mercado de
Valores-SMV en S/. 6,996 y el Fondo de Garantia Terceros de S/. 15,025.

Corresponde a los servicios de intermediacién contraidos con la BVL, CAVALI SA ICLV,
SMV y el Fondo de Garantia

PATRIMONIO

a) Capital emitido

El capital social suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 estd representado por
5,057,706 acciones comunes de un valor nominal de un nuevo sol (S/. 1) cada una.

Considerando los recursos financieros y por convenir a los intereses de la Sociedad, los
accionistas acordaron mediante Junta General de Accionistas de fecha 02 de junio del
2014y segun Contrato de Transferencia de Acciones la adquisicién de una parte de la
venta de acciones puesta por el sefior Enrique Gerardo Hernandez Martinez equivalente
a 564,069 acciones al valor patrimonial de S/. 2.372,618 por cada una, lo que resulta un
total de S/. 1, 1,338,319.00 Nuevos Soles para mantenerlas en cartera.

Mediante Junta General Universal de Accionistas de fecha 01 de julio del 2014 y segin

Contrato de Transferencia de Acciones los accionistas acordaron por unanimidad

aprobar la adquisicién de 30,000 acciones de propiedad del sefior Emilio Hader Saba Ode
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a favor del sefior Alberto Alejandro Arispe Bazan al valor patrimonial de S/. 2.372,618
por cada una, lo que resulta un total de S/. 71,178.54 Nuevos Soles.

Los accionistas acordaron por unanimidad aprobar la adquisicién de 30,000 acciones de
propiedad del Sefior Alberto Alejandro Arispe Bazan a favor del sefior Emilio Hader Saba
Ode al valor patrimonial de S/. 2.372,618 segin Contrato de Transferencia de Acciones
de fecha 10 de setiembre de 2014 por cada una de las acciones, dando como resultado el
importe total de S/. 71,178.54 Nuevos Soles.

Los accionistas acordaron por unanimidad aprobar la venta total de la participacion
accionarial de propiedad del sefior Enrique Gerardo Hernandez Martinez a favor del
sefior Emilio Hader Sada Ode equivalente a 781,156 acciones al valor patrimonial de S/.
2.372,618 por cada una de las acciones, el cual asciende a un importe total de S/.

1, 853,382 Nuevos Soles, segiin Contrato de Transferencia de Acciones de fecha 15 de
octubre del 2014.

La estructura societaria al 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

Porcentaje de participacion Ndmero de Porcentaje total de
individual del capital accionistas participacion
De 0.01 al 10.00 2 10
Del 10.01 al 25.00 2 31
De 25.01 al 35.00 2 59

6 100

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el capital minimo aportado en efectivo
al 31 de diciembre de 2014, requerido para las Sociedades Agentes de Bolsa asciende a
S/. 1,836,708 en comparacion al 2013 que fue de S/. 1,356,452.

El capital al 31 de diciembre de 2013 es de S/. 5.057.706, manteniéndose el mismo
importe al 31 de diciembre de 2014.

b) Capital Adicional

El capital adicional al 31 de diciembre de 2014 es de S/. 466,487, que incluye la
recompra de Acciones del Sr. Enrique Hernandez (accionista)

c) Otras reservas de capital

La Sociedad de conformidad con el articulo 2292 de la Ley General de Sociedades, debe
asignar no menos del 10% de su utilidad neta anual a una reserva legal, hasta alcanzar el

24



17.

18.

20% del capital pagado. La reserva legal al 31 de diciembre de 2013 es de S/. 400,760,
manteniéndose el mismo importe al 31 de diciembre de 2014.

Dicha reserva puede utilizarse solo para compensar pérdidas futuras, debiendo ser
respuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser
capitalizada, siendo igualmente su reposicion.

d) Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2014, la Sociedad mostraba en su estado de situacion financiera
un resultado acumulado de S/. 6,131,235y, al 31 de diciembre 2013 S/. 6,131,235.
Forma parte del saldo el importe ascendente a S/. 4,676 de diferencia temporal de
vacaciones 2014

CONTINGENCIAS

La Sociedad Agente de Bolsa, a fin de salvaguardar la integridad de sus activos no ha
contratado pélizas de seguros, a fin de protegerlos frente a posibles riesgos que podrian
suceder.

SITUACION TRIBUTARIA

La Gerencia de la Sociedad considera que ha determinado la materia imponible bajo el
régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente,
la que exige agregar y deducir al resultado del ejercicio, mostrado en los estados
financieros, aquellas partidas que la referida legislacion reconoce como gravables y no
gravables, respectivamente.

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente, para la determinacién del impuesto a la
renta de las personas juridicas se aplica para el ejercicio 2014 y 2013 la tasa fue de 30%,
sobre la utilidad neta imponible al igual que las personas juridicas no domiciliadas en el
Peru y las personas naturales deberdan pagar un impuesto adicional de 30 por ciento
sobre los dividendos provenientes de personas juridicas domiciliadas en el pais.

La tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para el aino 2014 es 0.005% y
se aplica sobre cada depoésito y cada retiro efectuado desde una cuenta bancaria, salvo
que la misma se encuentre exonerada.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N2 30296, La tasa del Impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores
serd la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016 : 28%

- Ejercicios 2017 y 2018 : 27 %

- Ejercicio 2019 en adelante : 26%

Las exoneraciones de las ganancias de capital proveniente de la enajenacién de valores
mobiliarios inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores a través de
mecanismo centralizados de negociacion fueron eliminadas el 31 de diciembre del 2009.
A partir del 2010, las ganancias de capital obtenidas por personas juridicas domiciliadas
en el Peru estardn afectas al impuesto a la renta con la tasa del impuesto a la renta del
30%, por lo que , para los valores mobiliarios inscritos en el Registro Publico del
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Mediante la Ley N2 29966, publicada el 18 de diciembre de 201, se prorrogo hasta el 31
de diciembre de 2015 la exoneracién del impuesto general a las ventas sobre los
intereses generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica por
personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, siempre que la emisién se
efecttie al amparo de la Ley N2 Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N2
861, por la Ley Fondos de inversion, aprobada por Decreto Legislativo N2 862 segun
corresponda.

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso corregir el
Impuesto a la Renta determinado por la Sociedad en los cuatro ultimos afios, contados a
partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del
impuesto correspondiente (afios sujetos a fiscalizacién). Los periodos del 2010 al 2014
estan sujetos a fiscalizacion.

Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la
Administraciéon Tributaria sobre las normas aplicables a la Sociedad, no es posible
anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de
eventuales revisiones.

Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los
resultados del ano en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se

resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de
estas posibles revisiones.

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Nuevos Soles

Gastos Administrativos 2014 2013
Cargas de personal 878,505 1,233,277
Servicios prestados por terceros 796,111 600,695
Tributos 31,386 135,179
Cargas diversas de gestion 129,835 111,948
Provisiones del ejercicio 149,972 216,868

1,994,274 2,299,967

El rubro cargas de personal, comprende principalmente a los sueldos y gratificaciones
que se destinan al personal administrativo de la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 2014, el rubro de servicios prestados por terceros incluye
principalmente a los servicios por asesorias por las colocaciones de acciones, asi como
también; por los servicios de alquiler y mantenimiento.

Nuevos Soles

Gastos de Ventas 2014 2013
Cargas de personal 1,790,003 1,804,189
Servicios prestados por terceros 1,162,290 1,080,841
Tributos 947
Cargas diversas de gestion 1,763
Provisiones del Ejercicio 17,872

2,972,875 2,885,030

El rubro cargas de personal, comprende principalmente a los sueldos y gratificaciones
que se destinan al personal de operaciones de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, el rubro de servicios prestados por terceros incluye
principalmente a los servicios (profesionales) legales, contables y otros.

20. DIFERENCIA EN CAMBIO, NETO

2014 2013
Diferencia de cambio (neto)
Ganancia (Pérdida) por diferencia de
cambio 355,313 297,663
355.313 297,663

La pérdida por diferencia de cambio fue de S/. 795,915 y la ganancia por diferencia de
cambio S/. 1, 164,001, resultando al 31 de diciembre del 2014 una ganancia por
diferencia de cambio neta de S/. 355,313.

21. CUENTAS DE CONTROL
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Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas de Control reflejan los activos de propiedad de
terceros que son custodiados por la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el
Manual de Informacién Financiera de los Agentes de Intermediaciéon aprobado por la
Resolucion SMV N2 012-2011-SMV/01, asi como de las transferencias de fondos
efectuadas por los comitentes (terceros). Dicha informacidn se muestra en el

2014 2013
Activos
Fondos de clientes en cuentas de
intermediacién 17,560,571 10,153,715
Cuentas por cobrar por liquidaciéon de
operaciones 292,788 -
17,853,359 10,153,715

Los Fondos de Clientes en Cuentas de intermediacién estdn conformado por cuentas
nacionales que asciende a S/. 13,391,498. Parte del importe se encuentra principalmente
en Banco Scotiabank S/. 9,251,043. Ademas, los saldos de las cuentas del exterior
asciende a S/.4,169,070, los fondos estan contabilizadas en moneda nacional.

RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones.
Sin embargo, la Gerencia con base en su conocimiento y experiencia establece politicas
para el control de los riesgos crediticio, de liquidez y moneda, de acuerdo con lo
siguiente:

Riesgo Crediticio

Se controla periédicamente por la Gerencia con revisiones y analisis formales de las
transacciones individuales, mediante la implementaciéon de aprobaciones de crédito,
analisis financiero, aspectos como limites y procedimiento de monitoreo y garantias, de
acuerdo a los riesgos del mercado donde opera. Cuando es necesario, la Sociedad obtiene
una garantia para asegurar los valores a los acuerdos originados.

Los activos de la Sociedad que se encuentren potencialmente expuestos a
concentraciones significativas de riesgo crediticio, corresponden a depdsitos en bancos,
cuentas por cobrar comerciales y las operaciones de reporte. La magnitud de la
exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad estd representada por los saldos de las
cuentas indicadas anteriormente.

Las operaciones de reporte reflejan el riesgo contingente de la Sociedad frente a terceros
por préstamos recibidos u otorgados por sus clientes, con garantia de acciones u otros
titulos valores. Este riesgo so6lo se origina si los clientes de la Sociedad incumplen sus
compromisos de pago a su vencimiento y, al mismo tiempo, el monto de las acciones u
otros titulos valores recibidos en garantia es insuficiente para cubrir la responsabilidad
frente a terceros.
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En opinién de la Gerencia, la Sociedad no tiene ninguna concentracién significativa de
riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Riesgo de Liquidez

Los riesgos de liquidez se originan por la posibilidad de que los clientes no puedan
cumplir con sus obligaciones con la Sociedad dentro de los términos normales
establecidos. Para administrar el riesgo, la Gerencia de la Sociedad evalda
periddicamente la viabilidad financiera de sus clientes.

Riesgo de Moneda

La Sociedad realiza transacciones en moneda extranjera basicamente en dolares estado
unidense, relacionada con sus actividades de operacion y por lo tanto estan expuestas al
riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio. La Gerencia considera que debido a que
siempre mantiene una posicion activa en moneda extranjera, esto le permite una adecuada
gestion de su riesgo cambiario.
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N2 0046690

. COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE LIMA

. AV. AREQUIPA N¢998 Y AV. ALEJANDRO TIRADO N2 181 - SANTA BEATRIZ - LIMA
TELEF.: 433-3171/618-9292 / 651-8512/ 651-8513

R.U.C. 20106620106

Ne 46519

Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretario del Colegio de Contadores Ptblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucion, se ha verificado que

ZAPATA; BIIVERA'Y ACOCIADGS SOUIEDAR CiVIL
MATRICULA SO7 86
FECHADE COLEGIATURA ¢ 040172006
Se encuentra, hébil a la fecha, para el ejercicio de las funciones profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N° 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le

extiende la presente constancia para los efectos )y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigenciahastael - 310720

Lima, 27 de Febrero de 2015

Ll T2, W;&,%

CREEFisa Rosario/Ugarte Vasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario
:‘ www.cepl.com.pe

Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago: 019 - 00046434

Verifique la validez del comprobante de pago en: www.sunat.gob.pe
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